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“Bull markets eat pessimism” 

(上げ相場は悲観論を餌にする) 
 

これは私の相場観だが、2008 年 7 月 8 日に 95 歳で永眠された、Sir John Templeton 氏の

Bull markets are born on pessimism を参考にした言葉だ。  

Templeton 氏は終戦直後日本の一流株が額面 50 円で取引されていた時、各業種のトップ銘

柄を買えるだけ買った。  

一方ニューヨーク市場でも 1 ドル以下の優良銘柄を買えるだけ買った。そして日米経済が成長の

波に乗った 1970年代にすべて売却、世界一の富豪になったのである。  

氏はエリザベス女王から Sirの称号（子爵のような位）を与えられるほどで、投資の世界では神様

的存在であり、ウォール街の大物、投資銀行の CEO をはじめ、名うての投資家が競って氏の教え

を請うたのである。  

私は 2000 年 11 月 29 日、氏が 88 歳の誕生日の時バミューダの隠れ家でお会いすることが出

来た。  

そして光栄なことにラヂオもりおかの生放送に出ていただいた。  

Humble Approach（謙虚なる道）と言うご自分の著書に私の名前を書いて著名して下さった。  

今でも宝物として大事に保存している。  

 

今、氏が存命なら、日本株もアメリカ株も買いまくるだろう。  

今こそ株価を下げてくれる悲観論者に感謝して買う時だ。 

 

 

 

 

 

 

 

時事評論家 増田俊男 

「時事直言」の文章及び文中記事の引用をご希望の方は、 

事前にマスダ U.S.リサーチジャパン株式会社（FAX：03-3956-1313）までお知らせ下さい。 

先行受付中！増田俊男の小冊子 Vol.131 
＜それでも日本はこれから良くなる＞ 
現在増田俊男の小冊子 Vol.131は先行受付中です。内容は ＊はじめに 日本人に生まれたら、先ず
日本を知ること＊日本国憲法は誰のモノか＊日銀は誰のモノか＊日本の財務省は誰のモノか＊世界の
基軸通貨ドルは大丈夫なのか＊東西分断は誰の為か＊日本にとって米中冷戦とは何か＊終わりに そ
れでも日本は不戦勝、世界で最も幸せな日本人などです。価格は、１冊 4,800 円（税・送料別）。 
詳しいご案内、お申込みについてはマスダ U.S. リサーチジャパン株式会社（FAX：03-3956-1313、HP：
http://chokugen.com/ ）まで。 
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